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Tom tat:

Luwea chon chién luoc da dang hoa hay chién lwgc tdp trung trong hoat dong tin dung cua cdc ngan
hang thwong mai la mét trong nhitng quyét dinh quan trong ciia cdc nha qudn tri ngan hang
thwong mai. Dé hé tro cung cdp théng tin khoa hoc cho viéc ra quyét dinh nay, trén thé giéi da
¢6 nhiéu nghién ciru vé tdc dong cua da dang hoa danh muc tin dung dén loi nhudn va riii ro ctia
cdc ngdn hang thwong mai tuy nhién hién chwa cé nhiéu nghién ciru trong nuée vé chii dé nay.
Bai bdo nay xem xét anh hieong ciia da dang héa danh muc tin dung dén loi nhudn ciia ngan hang
thwong mai Viét Nam. Str dung phirong phdp wée heong FGLS va GMM véi mau dir liéu dang
bang cia cdc ngdan hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2005-2013, két qud nghién ciru
cho thdy céc ngan hang thwong mai Viét Nam cé danh muc tin dung cé mirc dé da dang héa cang
cao thi hiéu qua hoat dong 16t hon thé hién & trén ca hai khia canh kha nang sinh loi cao hon va
rii ro thdp hon.

Tur khoa: Ngan hang thuong mai; da dang hoa; danh muc tin dung.

The impacts of Vietnamese commercial bank loan portfolio diversification on return and risk
Abstract:

The decision of choosing a diversified or a concentrated bank loan portfolio is one of the most
important decisions of commercial bank managers. In order to provide evidence for this decision,
there are many studies in many developed countries examining the impacts of bank loan portfo-
lio diversification/concentration on bank return and risk. However, there are few studies in the
Vietnamese context. This paper examines the impacts of the concentration strategy in bank loan
portfolio on Vietnamese banks’ return and risk. We use the Feasible Generalized Least Squares
(FGLS) estimation and system GMM estimation with the database of 16 Vietnamese banks from
2005 to 2013. The results show that Vietnamese bank loan portfolio diversification increases the
banks’ effectiveness in both aspects — higher returns and lower risks.

Keywords: diversification, concentration, loan portfolio, commercial banks

1. Giéi thi¢u

Ké tir khung hoang tai chinh toan cau 2008, cac
ngan hang thuong mai Viét Nam gip nhiéu kho
khan trong hoat dong tin dung va cac hoat dong
khac. Di v6i dic thu nganh ngan hang, cac quyét
dinh diéu chinh téc d6 ting truong, danh muc tin
dung va 13i suét c6 anh hudng rat 16n dén loi nhuan,
rii ro va hiéu qua hoat dong cia chinh mdi ngan
hang thuong mai. Do vy, viéc lya chon chién luoc

phat trién phu hop 1a rat quan trong, quyét dinh sy
thanh bai cua cac ngan hang.

Do déc thu lich sur, cac ngan hang thuong mai cé
yéu t6 nha nuéc nhu Ngan hang Nong nghiép va
Phat trién Nong thon Viét Nam, Ngan hang Pau tu
va Phat trién Viét Nam, Ngan hang Cong thuong
Viét Nam, Ngan hang Thuong mai C6 phin Ngoai
thuong Viét Nam trudc day ludn cé6 mot s6 linh vuc
chii chdt va tap trung hoa vao cac linh vuc c¢6 thé
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manh cua minh. Tuy nhién, cac ngan hang thuong
mai nay ciing da dan mo rong sang cac linh vuc méi
va da dang héa hon. Nhiéu ngan hang méi thanh 1ap
gan day phan 16n c6 xu huéng theo chién luoc ngan
hang ban 1¢ va duong nhu theo dudi chién lugc da
dang hoa hoat dong tin dung.

Ly thuyét va thyc tién cho thay rang co cu danh
muc tin dung theo cac linh vuc cho vay c6 anh
hudng dén rai ro va loi nhuan cta ngan hang thuong
mai. Nhiéu nghlen ctru da xem xét van dé nay ¢ cac
nudc phat trién trén thé gidi. Tuy nhién, cac nghién
ctru vé chu dé nay ¢ Viét Nam chua nhiéu. Do vay,
nghién cfru xem xét anh huong cua da dang hoa
danh muc tin dung dén lgi nhuan ciia ngan hang
thuong mai Viét Nam la mot ndi dung quan trong co
y nghia khoa hoc cling nhu ¥ nghia thyc tién.

Bai bao nay tim hiéu tac dong cua sy da dang hoa
danh muyc tin dung ctia ngan hang thuong mai dén ty
suat sinh 1oi va i ro. Chiing t6i sir dung dit liéu ciia
cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong khoang
thoi gian tir nam 2005 dén 2013. Chung t6i sir dung
phwong phép udc luong hdi quy dit liéu bang cho bai
nghién ctru nay. Dé ting do tin cdy cia nghién ciru,
chiing t6i gidi thidu hai chi sb do luong mic do da
dang hoa danh muc tin dung ctia ngén hang.

Bai nghién ctru dugce trinh bay nhu sau: Phan hai
trinh bay vé tong quan 1y thuyét va cac bang chimng
thyc nghiém vé tac dong cua co cAu tin dung dén
dén hiéu qua hoat dong ciia ngan hang thuong mai.
O phan ba, nghién ctru nay trinh bay phu(mg phap
va dit liéu su dung trong nghlen cuu phan bon trinh
bay két qua nghién ctru. Phan cubi cung 1a két luan
va gi6i thiéu mot s6 ham y nghién ciru.

2. Co s Iy luin va khung Iy thuyét

Céc nghién cuu trude vé murc do da dang hoéa co
céu tin dung c6 tac dong dén hiéu qua cua cic ngan
hang thuong mai thuong xem xét str dung hai hudng
chién lugc trong quan ly danh muc tin dung cia
ngan hang theo hai cuc: mot la da dang hoa, va hai
1a tap trung héa. Cac chi s6 do luong muc do da
dang hoa thong thuong dugc mod phong cd bién
dong 1én xudng giira hai cuc nay.

Nhiéu ngan hang thuong mai lya chon chién lugc
da dang hoa tin dung vi ho cho re"mg chién luoc da
dang hoa danh muc tin dung la tdi wu. Cu thé, theo
1y thuyét da dang hoa danh muc dau tu thi chién lugc
da dang hoa danh muc tin dung s& gitip giam thiéu
rui ro cho toan b danh muc. Hon nira, cac nha lap
phép thuong tng ho luan diém da dang hoa danh
muc tin dung vi ho tin ring cac ngan hang theo dudi
chién luoc nay s€ it rai ro hon (Morris, 2001) Cu thé
hon, 1y thuyét da dang hoa dau tu cho riang cac ngan

hang thuong mai nén da dang hoa danh muc tin dung
thong qua viéc md rong pham vi tin dung sang cac
linh vuc morl d6i tuong mai va ky han méi nham
giam xéc suit v& no cho ngan hang thuong mai (Dla-
mond, 1984). Lap ludn nay dya trén co so ctia van dé
thong tin bat can ximg trén thi trudng tin dung va
cho ring da dang hoa danh muc tin dung giup ngan
hang thuong mai giam chi phi trung gian tai chinh va
lgi nhudn sé cao hon. Hon nira, khi ngin hang
thuong mai da dang hoa danh muc tin dung thi s€ it
bi anh huéng hon khi nén kinh té suy thoai. Ngoai ra,
nhiéu quan diém cho rang tip trung hoéa danh muc
tin dung 13 mot trong nhitng nguyén nhan cua nhiéu
cugc khung hoang ngan hang trong nhiing nam qua,
va tap trung héa di lién vai rii ro cao. Rossi va cong
su (2009) st dung minh ching tr cadc cudc khung
hoang tai chinh cta Argentina nam 2001 va 2002
day 1a cac luan diém tng ho cac ngan hang theo dudi
chién luge da dang hoa danh muc tin dung.

Nhiéu nghién ctru thyc nghiém cho két qua tng
ho quan diém da dang héa danh muc tin dung. Vi
du, Stiroh & Rumble (2006) nghién ctru tai My giai
doan 1997-2002 cho thdy ring da dang héa danh
muc tin dung gitp ngan hang thuong mai 6n dinh
ngudn thu nhap ctia minh, cai thién hiéu suat loi
nhudn. Bebczuk & Galindo (2008) ciing cho thay da
dang hoa co tac dong tich cuc dén loi nhuan va giam
thiéu rui ro ctia ngan hang thuong mai va tac dong
d6 cang lon hon trong giai doan suy giam cua chu
ky kinh doanh tai cac ngén hang thuong mai &
Argentina giai doan 1999-2004. Baele va cong su
(2007) dua ra minh chung da dang hoa lam gia tang
gia tri thuong hi€u cuia ngan hang va lam giam ruai
ro ddc thu ctia hau hét cac ngan hang tai 15 nudc
thuéc EU cung véi Na Uy va Thuy Sy trong giai
doan 1989-2004. Chen & Chang (2015) cho ring
v&i su hd tro von cia chinh phu, chién luge da dang
hoa danh muc dau tu co thé dem lai ty sut sinh loi
cao hon, trong khi tap trung hda danh muc tin dung
s& ¢6 nguy co lam giam ty suat sinh loi. Nhin chung,
voi su hd trg von cia chinh phu va su bao vé tdt hon
qua cac quy bao hiém tién giri, da dang hoa s& dem
lai hiéu suét loi nhuan cao hon cho cic ngan hang
dang gap kho khan, trong khi tap trung héa s€ gitip
cac ngan hang an toan hon.

Trai nguoc v6i 1y thuyét trén, 1y thuyét tai chinh
doanh nghiép cho ring cic cong ty nén tip trung
hoat dong ctia minh vao mdt nganh hodc nhom
nganh cu thé dé c6 loi thé vé chuyén mén va nganh
hep. Vi vay, nhiéu ngan hang thuong mai theo dudi
chién lugc tap trung vao linh vyc tin dung ma ho
dugc huong loi thé so sanh va co nhidu thong tin
cling nhu ky ning nhit qua cac nghién ctru cua
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Jensen (1986); Denis va cong su (1997); Meyer &
Yeager (2001); Stomper (2006); Acharya va cong su
(2006). Néu cac ngan hang thuong mai gia ting viéc
da dang hoa danh muc tin dung co thé dan dén viéc
gia tang canh tranh v6i cac ngan hang khac. Do vay,
cac ngan hang thwong mai s& khong quan tim nhiéu
dén viéc da dang hoa. Hon nita, ngan hang thuong
mai chi c6 thé huong loi tir da dang hoa khi rui ro
danh muc thép, nhung khi mirc do rii ro ctia danh
muc cao thi viéc da dang hoa din dén ngén hang
thuong mai s& gap rui ro trén nhiéu linh vyc. Khi d6
chi can mot linh vyc suy thoai c6 thé dii dé dua ngan
hang nay dén su phé san.

Céc bang chung thuc nghiém tng ho luin diém
nay nhu nghién ctru cia Acharya va cdng su (2006)
tai Y, Berger va cong su (2010) tai Trung Quéc,
Norden & Szerencses (2005) va Hayden va cong su
(2007) tai Ptic, Mercieca va cong su (2007) tai chau
Au. Cuy thé, Mercieca va cong sy (2007) cho rang
khong c¢o lgi ich tryc tlep cua viéc da dang hoa danh
muc tin dung cho ngan hang nho va viéc ngan hang
thwong mai chuyén sang cac hoat dong ngoai tin
dung anh huong xau dén hiéu sudt cia cac ngan
hang tai 15 nudc chau Au trong giai doan 1997-
2003. Tham chi Hayden va cdng sy (2007) con phat
hién thiy ring da dang hoa gy thiét hai ¢én doanh
thu cua ngan hang va ngan hang c6 rui ro cao it
huong duoc loi ich tir viéc da dang hoa danh muc
tin dung. Elsas va cong su (2010) nghién ctu tai
My, Canada, Anh, Ue, Y, Phap, Tay Ban Nha, Dtic
va Thuy Sy phat hién thiy da dang hoéa giam kha
ning sinh 10 va vi vy mot cach gian tiép ciing lam
giam gia tri ngan hang. Tai Trung Qudc, Berger va
cong su (2010) nghién cuu trong giai doan 1996-
2006 cho thiy da dang héa lam giam loi nhuén va
tang chi phi. Rossi va cong su (2009) cling phat hién
thdy rang cac ngan hang thuong mai tai Ao khi da
dang hoa danh muc tin dung lai ¢c6 anh huong xau
dén hiéu qua cua chi phi nhung lai t6t cho hiéu qua
cta loi nhuan. Hon thé, Acharya va cong su (2006)
cho thiy tap trung hoa danh muc tin dung giup gia
tang loi nhuan va gidm rui ro cho ngan hang thuong
mai. Con Kamp va cong su (2007) ciing dwa ra két
luén ring tap trung héa danh muyc tin dung gitp gia
tang doanh thu cta ngan hang va giam du phong rai
ro tin dung va ng XAu.

Nhu vay, c6 thé thdy raing quan hé giira da dang
hoa danh muc tin dung va lgi nhuén cta ngan hang
thuong mai co thé thay d6i tly thudce vao dic diém
kinh té cta timg qudc gia, va cua timg ngan hang
thwong mai. Do céc két qua khong dong nhit nhu da
phan tich, viéc xem xét mdi quan hé nay & Viét Nam
c6 vai trd quan trong ca vé mat khoa hoc va mit

thuc tién.

3. Phwong phap nghién ctru va dir li€éu nghién
ciru

3.1. Do lwong mirc dp da dang hoa ciia danh
muc tin dung

Trong bai bao nay, da dang hoéa danh muc tin
dung duoc xem xét ¢ khia canh muc d§ phan tan cua
danh muc cho vay cua cac ngan hang theo cac
nganh cong nghi€p. Nghién ctru nay st dung hai chi
s6 do luong mirc d6 da dang hoa duoc sir dung phd
bién trong kho tang hoc thuat bao gém chi s6 Hir-
shmann - Herfindahl (HHI), va chi s6 Shannon
Entropy (SE). Gia tri cac chi s6 nay cang cao ham y
cac ngan hang c6 muc do da dang hoa danh muc tin
dung thip va nguoc lai.

HHI duoc sir dung dau tién boi Rhoades (1993)
duogc tinh bang tong binh phwong ty trong cla cac
khoan cho vay theo timg nganh nghé, dugc tinh theo
cong thic:

n

HHly, = ) 15 (1)

i=1

trong do r,; la ty trong khodn vay ctia nganh kinh té
i tai thoi diém t trong danh myc tin dung cta ngén
hang b, cu thé:

Cac khoan cho vayy;

(2)

HHI c¢6 gia tri nam trong khoang (1/n, 1). Gidi
han dudi cua HHI 1a 1/n va dai dién cho mot danh
muc dau tu da dang hoa hoan hao, c6 nghia 1a cac
khoan cho vay cho tirng nganh (trong » nganh) la
nhu nhau. Mat khéac, néu HHI 1a béng 1, cac khoan
vay ngan hang chi tap trung vao mot nganh. HHI
cang nhd thé hién danh muc cang da dang hoa, HHI
cang 16n danh muc cang tap trung hoa. Cong thirc
nay dugc Rossi va cong su (2009) va Tabak & cong
su (2011) st dung.

Shannon Entropy (SE) dugc st dung déu tién boi
Lin (1991), 1a mét chi sb thuong dugc su dung dé
do luong mic d6 da dang hoa nganh nghé, duoc
tinh theo cong thuc:

r i — ~ 7 2
P T8ng cac khoan cho vayy,

n

SEa = = ) o InG) ()

i=1

SE cang thap thi danh muc tin dung duoc coi 1a da
dang hoa cang cao va nguoc lai. SE c6 gié tri trong
khoang (-In(n), 0). Néu SE bang -In(n) thé hién su
da dang héa hoan hio (voi n 1a téng sb nganh cho
vay). Néu SE bing 0, danh muc cho vay nay duoc
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coi la tép trung hoan toan (cac khoan cho vay cta
ngan hang chi cho mdt nganh). Cong thic nay dugc
Tabak va cong su (2011) st dung.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Dé nghién ctru tac dong cua da dang héa danh
muc cho vay dén loi nhuan cua cac ngan hang Viét
Nam, chiing t6i u6c lugng anh hudng cia chi s6 da
dang hoéa trong danh muyc tin dung dén loi nhuan va
rui ro cua cac ngan hang thuong mai theo moé hinh
ctua Tabak va cong su (2011). Ngoai ra, nghién curu
nay kiém tra xem mdi quan hé nay c6 phu thudc vao
tinh trang s¢ hiru cua ngén hang hay khong. Sau do,
nghién ctu nay dua thém cac blen rii ro dé xem xét
anh hudng cia rui ro 1én mdi quan hé nay. Cudi
cung, nghién ctru nay kiém dinh mdi quan hé giira
rii ro va co cdu danh muc tin dung ctia ngan hang
thuong mai. Theo do6 Tabak va cdng su (2011) da su
dung ROA, ROE va NPL Ia cac bién phu thudc,
dong thoi sir dung cac bién kich c& ngan hang, bién
ty 1¢ von cha so hitu lam cac bién doc 1ap, cac chi
s HHI va SE, bién gia hinh thirc s¢ hitu ngén hang.
Ly do chung t6i chon md hinh nay vi nghién ctru ap
dung tai thi trudng Brazil 1a nuwdc nong nghiép dang
phat trién va c¢6 nhiéu diém twong dong véi Viét
Nam. Hon nita chiing t6i con st dung mo6 hinh Rossi
va cong su (2009) c6 st dung chi s6 HHI voi cac
bién rui ro, ty 1& von cha so hitu tuong dong véi
nghién curu nay.

Cu thé, dé xem xét mdi quan h¢ gitra da dang hoa
va loi nhuan ngan hang, chung t6i uéc lugng mod
hinh hdi quy sau:

Returny, = Byo + B1 CMpe—1 + YVpr—1 + €p¢ (4)

trong do, Return,, la ty suét sinh lgi ctia ngan hang
b tai thoi diém t, dwoc do luong bang ty sut sinh loi
tr;n tz}l sap (ROA);,CM,, , va ty suét sinh loi trén
von c6 phan (ROE); la blen nghién ctu, dugc dai
dién boi mdt trong cac cach do luong mic do da
dang hoa (HHI hoac SE,)); V, Vit la mdt vector bao
gom cac bién klem soat bao gom: quy mo ngan hang
(Size,, y ) dugc tinh bang logarit tw nhién ctia tong tai
san ngan hang b 0’ nam t-1, tinh theo don vi tinh la
ty dong, ty 1é Von chu sé hiiu (EQ i /) duoc tinh
bang ty 1¢ giita von chu so hitu trén tong tai san tinh
theo don vi tinh 1 ty dong, va bién gia so hiru
(DUM) 1a bién gia ngan hang nha nudc bang 1 cho
cac ngan hang c6 phan 16n so hiru cia nha nudc,
béng 0 cho céc truong hop con lai; cudi cung €, 1a
phan du cia mé hinh. Céc bién doc lap duoc 1ay tre
mot nam vi theo Tabak va cong su (2011) va ly
thuyét tap trung hoéa danh muc tin dung thi tac dong
clia cac bién nay c6 mot do tré mot nim dén cac
bién phu thudc.

Ngoai ra, nghién clru con xem xét anh hudng cua
hinh thtc s& hitu dén két qua vé mdi quan hé giira
muc do da dang hoa danh muc cho vay va ty suét
sinh lgi cia ngan hang. Chung t6i udc lugng
phuong trinh anh hudng cua muc d6 da dang hoa va
ty sudt sinh lgi tir m6t md hinh bao gdm cac twong
tac cua cac cach do luong muc d6 da dang hoa véi
hai bién gia s& hitu, cu thé nhu trong phuong trinh
sau:

Returny,, = Bpo + 1 CMpe_1 + Z‘ aj CMy,—, DUM;
j=1,2

+ YVot-1 + &t (5)

trong do DUM, 14 bién gia s¢ hiru nha nude, tu nhan
va nudc ngoai. Chung t6i st dung udc luong FGLS
(Feasible Generalized Least Squares) dé phan tich
mo hinh nay.

Pé xem xét mdi quan hé giita da dang hoa va rai
ro ngan hang, chung t6i st dung mo hinh sau:

RISKbt = Wo + wlRISKbt—l + wZCMbt—l +
+ 6Vpr-1 + & (6)

trong d6 RISK,, la ng Xau clia ngén hang, duorc tinh
bang logarit tu nhlen clia tong cac khoan ng xau ctia
ngan hang b trong nam t don vi tinh la ty dong; V, b1
1a vector ctia cac bién kiém soat bao gém ty 1¢ von
chu s¢ hiru & nam trude (EQ,, ), quy mod cla ngan
hang ¢ nam trude (SIZE,, ), ty suét sinh 101 trén tai
san thoi ki trudce (ROAbZ ;); CM la chi sb do luong
muc do da dang hoa cua ngan hang ¢ nam trudc
(HHI,, ,vaSE,, )vae, la phﬁn du cua udc lugng.

Trong hdi quy véi rai ro cua ngan hang 13 bién
phu thudc, ching t6i st dung phuong phap udc
lugng mo hinh dit liéu bang dong (dynamic panel
data model), phuong phap GMM cua Arellano &
Bond (1991) va Blundell & Bond (1998).

3.3. Dir li¢u

Dir liéu cua bai bao duogc thu thap tir bao céo tai
chinh va bdo cdo thuong nién cia cac ngan hang
thwong mai ¢6 phan dugc cong bd trén cac trang
web cila cic ngan hang. Dit lidu bao gébm 16 ngan
hang trong khoang thoi gian tir nim 2005 dén 2013.
Do bao céo thudong nién va bao céo tai chinh cua cac
Ngan hang thuong mai ¢ phan khong dy du hét
cho tt ca cac ngan hang Viét Nam, dong thoi dir
lidu vé tin dung theo cac nhom nganh dugc cong bd
con han ché do d6 chi thu thap dugc cho 16 ngan
hang véi sb liéu khong day du cho tat ca cdc ngim
tu 2005-2013.

Can cu theo dir liéu hién co, dir li€u cac linh vuc
cho vay ctia ngan hang TMCP Viét Nam c6 11 nhom
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Bang 1: Thong ké mé ta cac bién

Tén bién S6 quan sat Trung binh Do léch chuin Nhé nhét Lén nhit
ROA 124 0,0120 0,0066 0 0,0395
ROE 124 0,1708 0,1105 0 0,6691
HHI 97 0,2864 0,1131 0,1110 0,7382
SE 97 -1,4832 0,3621 -2,2880 -0,5267
EQUITY 124 0,0922 0,0816 0,0246 0,5826
SIZE 124 10,7785 1,5037 6,1038 13,2645
NPL 124 0,0088 0,0071 0,0003 0,0388
Nguon: Tinh toan cua tdc gid
Biang 2: Twong quan giira cac bién trong mé hinh
ROE ROA SIZE EQ HHI SE NPL

ROE 1

ROA 0,5907 1

SIZE 0,1797 -0,1646 1

EQUITY -0,4270  0,0828  -0,4587 1

HHI -0,0735  -0,2327  0,0112  -0,0940 1

SE -0,1357  -0,2207  -0,1629  0,0758 0,8658 1

NPL -0,3486  -0,4477  0,0359 0,1304 0,0852 0,1560 1

Nguon: Tinh toan cua tac gia
bao gébm 10 nganh chinh sau va 01 nhém nganh con
lai la nhom nganh khac: Thuong mai; Nong nghiép
va lam nghiép; San Xuét; Xay dung; Dich vu cong
dong va ca nhan; Kho bii-van tai-vién thong; Gido
duc va dao tao; Bat dong san va tu van; Khach san
va nha hang; Dich vu tai chinh.

Bang 1 trinh bay s6 liéu mé ta thong ké cac bién
nghién ctru. Ty 18 phan trim cia cac khoan no xau
kha 1a thip (khoang 0,88%), loi nhuan trén von
chu s hiru binh quan khoang 17%. Cac thong ké
mo ta cta hai chi sb do luong mirc do da dang hoa
cho thdy HHI trung binh 1a 0,3042 nam giita
khoang (0,0909;1) va SE 1a -1,4832 nam giita
khoang (-2,3979;0) cho théy danh muc dau tu cho
vay cac ngan hang Viét Nam da dang héa ¢ muc
trung binh, khong 1éch han vé hai cuyc hoan toan da
dang hoa hay hoan toan tap trung hoa.

Bang 2 trinh bay ma trdn hé sé twong quan giira

cac bién nghién ctru, két qua tir bang nay ching
minh mdt mbi twong quan twong ddi cao trong cac
cach do luong muc d6 da dang hoa, H¢ ) tuong
quan giita hai chi sb do luong mirc d6 da dang hoa
1a 0,8658, cho thdy sy bién dong cing chiéu giita
hai cach do luong bang chi sé HHI va SE, C6 mdi
tuong quan 4m gitra HHI, SE vdi cac bién lgi nhuan,
cho thay néu mirc d6 da dang hoa cang thip thi loi
nhuan s€ cang giam. Nguoc lai, tuong quan duong
giit HHI, SE v6i NPL cho thiy da dang hoa cang
giam thi ng x4u cang tang.

Bang 3 trinh bay s6 liéu mo ta thong ké cua cac
chi sb do lwong muc d6 da dang hoa cac danh muc
dau tu cho vay phan loai theo hinh thirc s¢ hiru ngan
hang ¢6 yéu té so hitu nha nudc. Qua d6 cho thay
cac ngan hang ¢ yéu t6 nha nudc 1a chi yéu thi co
mirc d6 da dang hoa vira phai nam trong khoang gia
tri caa HHI va SE.

Bang 3: Thong ké mé ta cac chi s6 HHI va SE

Bién HHI SE
Trung binh 0,3036 -1,4891
L Do 1éch chuén 0,1074 0,2786
Ngan hang c6 yeu to nha nwéc L .
Gi4 tri 16n nhét 0,6124 -0,8120
Gi4 tri nho nhét 0,1820 -1,9073

Nguon: Tinh todn cua tdc gia
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Bang 4: Két qua md hinh hdi quy véi bién phu thudc 13 ROA, ROE

ROA véi bién doc 1ap hhi ROA véi bién doc 1dp se  ROE véi bién doc 1ap hhi  ROE véi bién déc 1ap se
size -0,0011* 0,0013%* -0,0170* -0,0213*
equity -0,0075 -0,0072 -0,7675%** -0,7507%*
hhi -0,0099%* -0,1822%%*
se -0,0053%** -0,0765%**
stateowned 0,0013 0,0016 0,0549%* 0,0768**
C 0,0269%** 0,0183%** 0,4620%** 0,2977%**
S6 quan sat 79 79 79 79
Wald test 8.68* 18,327 24,66%** 24,50% %%

Nguon: Tinh toan cua tac gid. *, **, *** [an lwot cho cac mic y nghia 10%, 5% va 1%.

4. Két qua va théo luin

4.1. Pa dang héa danh muc cho vay va ty suit
sinh lgi ngdn hang

Bang 4 trinh bay cac két qua wdc lugng hdi quy
theo phuong phap FGLS cia phuong trinh (4), danh
gia anh hudng cua viéc da dang hoéa danh muc cho
vay lén trén ROA va ROE, v&i bién kiém soét 1a quy
mo, ty 1& von chi s¢ hiru va bién gia so hiru nha
nude. Két qua cho thay chi sé da dang hoa co tac
dong am dén ty sut sinh lgi ciia ngan hang, thé hién
ngén hang c6 muc d6 da dang hoa cang cao thi ty
suét sinh loi ngan hang cao hon, da dang héa cang
thip thi ty sut sinh loi cang giam. Ket qua co y
nghia théng ké khi st dung ca hai chi sé do ludng
muc do da dang hoa HHI va SE.

Ngoai ra, bang ndy cing cung cép bang chimg cho
thiy mdi quan hé ngugc chiéu gitra quy mo va ty suét
sinh loi cuia ngén hang. Piéu nay cho thiy cac ngan
hang c6 quy md cang 16n thi ty suét sinh loi cang nho.

Céc hé sb cua ty 16 von chi sé hitu 1a 4m va c6 ¥
nghia thong ké trong cac uoc lugng cua ROA va
ROE. Piéu niy c6 nghia rang cac ngén hang co von
chu s hiru 16n thi co ty suét sinh 1oi trén von chii s&
hitu va trén tong tai san s€ giam.

Bién gia s¢ hiru nha nuéc co tac dong duong va
c6 y nghia thong ké dén ty suat sinh loi ROE. Piéu
nay cho thay rang cac ngan hang ¢6 yéu t6 nha nudc
co ty suét sinh lgi cao hon. Két qua ndy nguoc voi
nhiéu nghién ctru trude khang dinh rang, trong nén
kinh t& méi ndi, cac ngan hang nudc ngoai 1a hiéu
qué nhét vé lgi nhuan va chi phi (vi du nhu Berger
va cong su, 2009; Hasan & Marton, 2003), Tuy
nhién, nhitng két qua nay gidng véi Staub va cong
su (2010), cho thay rang cac ngan hang trong nudc
c6 chi phi, k¥ thuat va do phan bo hiéu qua cao hon
cac ngan hang nudc ngoai. Boi vi, véi sur ton tai lau
doi va quy mé cia cac ngan hang co yéu t6 nha
nudc, s€ giup cho cac ngan hang da dang hda nhanh
va tir do dem lai ty suat sinh 10i tot hon.

Ngoai ra, nghién ciru ndy ciing xem xét mdi quan
hé giita ty sut sinh loi va da dang héa véi hinh thirc
so hiru ngan hang, dé dat duoc két luan nay, nghién
clru ndy ude tinh phwong trinh (5), gidi thiéu bién
tuong tic gitta bién gia s¢ hitu nha nudc véi cic
cach do luong muc d6 da dang hoa, cac két qua
dugc thé hién trong bang 5.

Két qua cho thdy HHI va SE déu co tic dong am
dén ROA, ROE va c6 ¥ nghia thong ké, c6 nghia 1a

Bing 5: Két qua mé hinh hoi quy bién phu thuc 12 ROA, ROE véi bién gia

ROA véi bién ROA véi bién ROE véi bién ROE véi bién
doc 1ap HHI doc 1ap SE doc 1ap HHI doc lap SE
size -0,0012%* -0,0016*** -0,0193* -0,0223**
equity; -0,0109 -0,0097 -0,7964*** -0,7516%**
HHI, -0,0167*** -0,2205***
HHI . *stateowned  0,0172* 0,1216
SE., -0,0071*** -0,0864***
SE, *stateowned 0,0080%** 0,0667
Stateowned, | -0,0040 0,0133%** 0,0202 0,1612
C 0,0306%** 0,0187%** 0,4986%** 0,3317%**
S6 quan sat 79 79 79 79
Wald test 12,91%%* 26,83%** 30,36%** 28,05%**

Nguon: Tinh toan cua tdc gia. *, ** *** [an luwot cho cac mirc y nghia 10%,

5%va 1%.
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Bang 6: Két qua mé hinh véi bién phu thudc 13 NPL

NPL NPL
NPL, 0,4721%* 0,5294%***
HHI 0,0166%**
SE ¢ 0,0063%**
SIZE 0,0009%** 0,001 1%**
EQUITY 0,0379%** 0,0312%**
ROA -0,2849* -0,2315%*
Stateowned 0,0025 -0,0002
Hé s6 chan -0,0100%** 0,0023
AR(1) -1,51 -1,57
AR(2) 0,61 0,53
Sargan 45,30 45,85
Hansen 8,85 9,62
S6 quan sat 79 79

Nguon: Tinh todan cua tac gia. *, ** *** [an luot cho cac muc y nghia 10%, 5% va 1%.

cac ngén hang co6 chi s6 da dang héa cang giam thi
loi nhuén trén tong tai san s& cang giam, va chi s6
da dang hoa cang tang thi lgi nhudn cang tang.
Trong khi d6 bién gia s& hitu nha nudc chi co ¥
nghia théng ké va co tac dong duong dén ROA
trong cach do ludng véi chi s6 SE, cho thdy cang da
dang hoa thi lgi nhuan s€ cang giam, cang tap trung
hoa thi loi nhuan s€ cang tang. Boi vi, cdc ngan
hang c¢6 yéu t6 so hiru nha nudc da rat chuyén
nghiép trong cac linh vuc tap trung cua ho, cang tap
trung vao nhitng linh vuc tin dung nay sé cang lam
tang lgi nhuan trén téng tai san.

4.2. Da dang héa danh muc tin dung va rii ro
tin dung ngan hang

Béng 6 trinh bay két qua uéc lugng phuong trinh
(6) theo Arellano va Bond (1991) dé danh gia anh
huong cia viée da dang hoa danh muc cho vay dén
rui ro tin dung ctia ngan hang, dai di¢n bdi ty 1€ ng
xau. Bién giai thich trong mé hinh bao gdm no xau,
ngoai cac bién do luong muc do da dang hoa con
bao gdm bién tré cua no x4u, logarit tu nhlen cua
tong tai san, quy mo ctia ngan hang; ty 1¢ von chu so
hitu; va ROA, Tat ca cac hi quy ¢o kiém dinh
Hansen/Sargan khong thé bac bo gia thuyét cua bién
cong cu c6 hién tugng over-identifying.

Heé s6 hoi quy ctia ng xau tai thoi diém t - 113 ¢6
¥ nghia thong ké va duong dén ng xau thoi diém t,
¢6 nghia 13 rai ro hién nay c6 mdi quan hé cing
chiéu véi rai ro ciia mot ky trude do, cac hé s hoi
quy cua kich ¢ ngan hang la duong va c6 y nghia
thong ké, c6 nghia la trong khoang thoi gian nghién
clu, cac ngan hang cé quy mo 16n thi cang cho vay
rui ro hon.

Ddi véi cac chi sd da dang héa danh muc dau tu,

hé sb hoi quy thé hién cang da dang hoa cang giam
thi ty 1€ ng xau s€ cang tang, da dang hoa cang tang
thi ty 16 no x4u s& cang giam. Két qua cho thiy da
dang hoa danh muc cho vay s€ lam giam rui ro cua
cac ngan hang thwong mai, diéu nay phu hop véi
nghién ctu ctia Diamond (1984), bdi vi viéc da
dang hoa s& 1am giam thiéu rui ro khi tap trung vao
cac nganh bién dong bét loi, dong thoi mo rong sang
céc nganh nghé moi ¢o rui ro thip hon.

5. Két luan

Viéc lwa chon chién lugc tip trung hoa hay da
dang hoa danh muc cho vay cac linh vyc la mét
quyét dinh quan trong dbi véi cac ngan hang thuong
mai. P6i voi cac nude co hé théng ngin hang con
dang phat trién nhu Viét Nam thi viéc lya chon mot
chién lugc thim chi quan trong hon nita. Bé bd sung
co soO thuc nghiém cho cac nha quan tri ngan hang,
bai bao nay nghién ctru loi ich cua viée da dang hoa
danh myc tin dung ¢ ca hai khia canh nang cao lgi
nhuin va giam thiéu rii ro ciia cic ngan hang
thwong mai Viét Nam. Cu thé, trong nghién ciru nay
chung t6i xem xét tac dong cua da dang hoa danh
muc cho vay dén 1oi nhuan va rui ro st dung bo di
liéu dang bang thu thap tir 16 ngan hang Viét Nam
trong thoi gian 2005 — 2013. Chung t6i st dung wéc
lugng theo hai phuong phap ki thuét tinh (voi udc
lugng FGLS) va dong (voi cac ude lugng System
GMM) ciia m6 hinh dir liéu dang bang va su dung
hai chi s6 do luong muc do da dang héa (HHI va
SE) nham 1am 16 tac dong cua da dang hoa.

Két qua nghién ciru cho thay cic ngan hang Viét
Nam c6 muc do da dang hoa cang tang thi loi nhuan
cang tang va rui ro cang giam. Hon nita, nghién ctru
cho thay cic ngan hang c6 yéu té nha nudc c6 su da
dang hoa cang giam thi lgi nhuén cang ting.(J
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Phu luec:

Danh sach cac ngan hang trong bo dir li¢u:

Ngan hang TMCP A Chau Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam,
Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam | Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam
Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin, Ngén hang TMCP Xuat Nhap Khau VN
Ngan hang TMCP Quan boi Ngan hang TMCP Sai Gon-Ha Noi

Ngan hang TMCP Xang Dau Petrolimex Ngén hang TMCP Nam Viét

Ngén hang TMCP Phuong Nam Ngén hang TMCP K¥ Thuong,

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong Ngéan hang TMCP Phit trién Mé Kong
Ngéan hang TMCP Phat trién nha TPHCM Ngan hang TMCP Déong A
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